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当ファンドは、sustenキャピタル・マネジメントが独自に開発した計量モデルを用いて、主として米国の金融
商品取引所に上場（これに準ずるものを含みます。）している株式、米国株式を投資対象とする上場投資信託
受益証（ETF）にマザーファンドを通じて投資することにより、信託財産の中長期的な成長を目指して運用を
行います。
※ファンドの概要・特色、申込・償還・解約・税制に関する事項等は、交付目論見書やファンドサイト
（https://geomax.funds.susten.jp/）をご確認ください。

構成銘柄の入替状況について

2025年7月中のGEOMAXマザーファンド構成個別銘柄の入れ替え状況は次の通りです。

2025年6月末時点の構成銘柄 2025年7月末時点の構成銘柄

アドバンスド・マイクロ・デバイセズ アドバンスド・マイクロ・デバイセズ

アプライド・マテリアルズ アプライド・マテリアルズ

アリスタネットワークス アリスタネットワークス

ブロードコム ブロードコム

コンステレーション・エナジー コインベース・グローバル

デル・テクノロジーズ コンステレーション・エナジー

KKR デル・テクノロジーズ

KLA KLA

ラムリサーチ ラムリサーチ

マーベル・テクノロジー マーベル・テクノロジー

マイクロチップ・テクノロジー マイクロチップ・テクノロジー

マイクロン・テクノロジー マイクロン・テクノロジー

モノリシック・パワーシステムズ モノリシック・パワーシステムズ

エヌビディア エヌビディア

オン・セミコンダクター オン・セミコンダクター

パランティア・テクノロジーズ パランティア・テクノロジーズ

テラダイン ショッピファイ

テスラ テラダイン

ユナイテッド・エアラインズ・ホールディングス テスラ

ビストラ ビストラ

当ファンドは、市場平均に対する株価の感応度（値動きの大きさ）が高い銘柄を選定し、長期的なリターンの向上

を目指して運用を行っています。各銘柄の値動きの傾向は常に変化することから、株価感応度の高いポートフォリ

オを維持する目的で、適宜銘柄の入れ替えを実施しています。

＊上記銘柄について、売買を推奨するものでも、将来の価格の上昇または下落を示唆するものでもありません。
また、当ファンドにおける将来の銘柄の組入れまたは売却を示唆・保証するものでもありません。

＊上記銘柄はアルファベット順の掲載です。

除外銘柄 追加銘柄

本レポートでは、当ファンドの構成銘柄入れ替え状況や、個別銘柄（一部）の概要などについて、
ご紹介いたします。

https://geomax.funds.susten.jp/
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暗号資産の取引、保管、金融サービスを扱うプラッ
トフォームを提供。ビットコインやイーサリアムを
はじめとする多様な暗号資産を取り扱い、個人投資
家から機関投資家まで幅広く事業を展開。

2024年の年間収益は約66億米ドルで、前年から約
111%増加。収益の大部分は暗号資産の売買や取引
から得られる手数料（取引収益）であるが、暗号資
産市場の動向が同社業績を左右している。

収益多様化の実現に向けて、サブスクリプションお
よびサービス収益の増加を図っている。

出所： Coinbase Global, Inc., Form 10-K (FY2024)を
                   使用しSUSTEN作成

年間収益の推移（2020年～2024年）

出所： Coinbase Global, Inc., Form 10-K (FY 2020-2024) を
              使用しSUSTEN作成

追加銘柄①コインベース・グローバル

出所：Bloombergデータを使用しSUSTEN作成

※1  

企業・財務データは2025年6月30日付、
       市場データは2025年7月31日付のデータを使用。

EV/EBITDAは、企業の総価値（EV）がその営業利益（EBITDA）
に対してどれくらいの倍率で評価されているかを示す指標で、企
業の割安さや成長性を測るために使われます。

＊

企業データ

セクター（産業） 資本市場

従業員数 約 4,279 人

財務データ

売上高(USD) 66億米ドル

営業利益(USD) 23億米ドル

ROE 27.96％

市場データ

時価総額(USD) 962億米ドル

PER 38.08

EV/EBITDA （※1） 46.23

予想配当利回り（税引） -
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EV/EBITDAは、企業の総価値（EV）がその営業利益（EBITDA）に
対してどれくらいの倍率で評価されているかを示す指標で、企業の
割安さや成長性を測るために使われます。

企業・財務データは2025年6月30日（従業員数は2024年12月31日）、
       市場データは2025年7月31日のデータを使用。
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eコマースプラットフォームを開発するカナダのテ
クノロジー企業。オンラインストアの開設から決
済、マーケティング、出荷まで、EC事業の運営に必
要な機能を一元的に提供。

年間売上高は2020年から2024年までで、約3倍に成
長。2024年時点で加盟店は世界175カ国に広がる。
特にアメリカが45%、欧州・中東・アフリカが
30%、アジア太平洋が15%を占めており、カナダに
限らずグローバルに分散している。

出所：Shopify, Inc., Form 10-K (FY2024) を使用しSUSTEN作成

年間売上高の推移（2020年～2024年）

出所：Shopify, Inc., Form 10-K (FY 2020-2024) を使用しSUSTEN作成

追加銘柄②ショッピファイ

出所：Bloombergデータを使用しSUSTEN作成

※1  

＊
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26%
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74%

事業部門別売上高（2024年）

サブスクリプション管理ソリューション

加盟店向けソリューション
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企業データ

セクター（産業） 情報技術サービス

従業員数 約 10,000 人

財務データ

売上高(USD) 89億米ドル

営業利益(USD) 11億米ドル

ROE 22.02％

市場データ

時価総額(USD) 1589億米ドル

PER 110.40

EV/EBITDA （※1） 121.13

予想配当利回り（税引） -
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ファンドの特色

ファンドの仕組み
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投資リスク
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投資リスク

お申込みメモ
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ファンドの費用

本資料のご利用にあたってのご留意事項等
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委託会社、受託会社

販売会社一覧
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